
 

 

 

报价系统质押式回购交易操作指南 

 

 

 

 

 

2016 年 1 月 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



目录 

 

一、 报价系统质押式回购交易说明 ................................... 1 

二、 频道介绍 ...................................................................... 4 

三、 基本概念与相关计算原理 ........................................... 5 

四、 证券类产品质押融资具体操作 ................................... 8 

(一) 协议签署 ...................................................................... 8 

1. 协议签署 .............................................................. 8 

(二) 定价报价 .................................................................... 10 

1. 定价报价的报单以及查看 ................................. 10 

2. 定价报价点选成交，生成交易单 ..................... 13 

3. 提前终止操作 .................................................... 15 

(三) 意向报价 .................................................................... 16 

1. 正回购方的意向报价 ......................................... 16 

2. 逆回购方的意向报价 ......................................... 18 

3. 意向报价的查看 ................................................ 19 

4. 针对于意向报价的操作 ..................................... 20 



1 

一、 报价系统质押式回购交易说明 

1. 质押式回购交易 

质押式回购交易是指经交易双方自主协商约定，由资金融入方

（以下简称“正回购方”）将产品出质给资金融出方（以下简称“逆

回购方”）融入资金，在双方约定的未来某一日期由正回购方返还资

金和回购利息，并同时解除产品质押登记的交易。 

产品质押并不改变产品的所有权，只是在成交日将质押产品冻结，

到期回购日正回购方返还资金及利息后解冻，产品质押期间不能买卖，

且不能再用于质押。 

 

2. 参与主体 

报价系统参与人均可以登录报价系统开展质押式回购交易。 

 如何成为参与人？请登录报价系统【帮助中心】-【操作指引】， 

查看《报价系统参与人注册操作指引》 

 如何开立系统操作用户？请登录报价系统【帮助中心】-【操 

作指引】，查看《报价系统用户管理操作指引》 

参与人可以代理其合格投资者在报价系统开展质押式回购交易。 

3. 质押品 

质押品范围：非公开发行公司债券、收益凭证、资产支持证券、 

资产管理计划份额、私募基金份额、私募股权1等产品。 

                                                             
1 本期 V1.0 版本支持除了私募股权之外的各类产品作为质押品。有关私募股权质押融资的

功能近期会开发上线。 
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在报价系统完成转让注册的产品方可作为质押标的。 

4. 投资者适当性 

在报价系统开展质押式回购交易的投资者应当符合质押品本身的 

投资者适当性管理规定。 

5. 主协议及补充协议 

以非公开发行公司债券或者资产支持证券作为质押品的质押回

购交易，参与人应当签署主协议。报价系统提供在线签署主协议的功

能，参与人在报价前勾选主协议文本即可（操作一次即可）。但参与

人在线签约的，应当确认已签署过《机构间私募产品报价与服务系统

参与人电子签名约定书（试行）》2，未签署的，请签署后开展在线签

约。 

签署补充协议的，由一方在报价时上传协议文本，对手方确认成

交时确认签约。 

6. 开立账户 

在报价系统开展质押式回购交易的，参与人应当在报价系统开立 

产品账户和资金账户。 

 如何开立产品账户和资金账户？请登录报价系统【帮助中心】 

-【操作指引】，查看《报价系统在线结算操作指引》和《报价系统在

线支付操作指引》 

7. 业务流程 

                                                                                                                                                                               
 
2
 详情参见报价系统网站【通知公告】中 2014年 11月 14日发布的《关于在机构间私募产

品报价与服务系统开展场外衍生品在线签约业务并使用电子签名的通知》。 



3 

（1）参与人在报价系统发布意向报价，寻找交易对手方； 

（2）正回购方发出定价报价，报价系统对其质押品进行冻结，另 

一方点击确认后成交； 

（3）T 日成交，报价系统按照 R+1（日间）交收模式进行资金清 

算。T+1 日为该笔交易的首次结算日。融出方应当在 T+1 日中午 12

点前将融出资金划转至其在报价系统开立的资金账户。 

    需要注意的是：股权质押式回购交易的首次结算日=正回购方上

传质押登记证明文件并经融出方确认当天+1 个交易日 

（4）报价系统在首次结算日日间交收时间进行资金划转，将融出

资金划转至正回购方在报价系统开立的资金账户； 

（5）到期结算日=首次结算日+回购期限 

正回购方在到期结算日当天应当将回购资金及利息划转至其在

报价系统资金账户，并在当日 15:30 之前在报价系统点击【到期回购】，

报价系统将回购资金及利息划转至融出方资金账户。到期结算日晚上

报价系统解除质押品的质押登记，质押品份额第二天可以用。  

需要注意的是：股权质押式回购交易在融出方上传解除质押登记

证明文件并经正回购方确认的第二天，报价系统解冻质押股权并解除

其质押标记。 

 

8. 提前终止 

回购期间，交易双方均可发起提前终止的操作，由另一方确认。 

9. 其他 
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以非公开发行公司债券和资产支持证券作为质押品的业务应当

遵守《报价系统非公开发行公司债券质押式协议回购业务指引》的规

定。 

 

二、 频道介绍 

登录报价系统在线转让质押融资，【质押融资】频道是参与

人开展质押式回购交易的频道。 

1. 【签署协议】频道 

   【签署协议】频道是参与人在线签署主协议及补充协议的频道。 

2. 【协议成交】频道 

在【协议成交】频道，参与人可以发出意向报价和定价报价。 

3. 【报价查询】频道 

【报价查询】频道是报价系统质押式回购交易的报价信息展示频

道。参与人可以在【报价系统】查询到所有面向全部参与人发布的意

向报价以及未成交的定价报价。 

4. 【收到的报价】频道 

由于参与人可以在报价系统发出针对某一个或者几个特定参与人 

的意向报价与定价报价，【收到的报价】频道是参与人查询所有定向

发给自己的所有意向报价和定价报价。 

5. 【发出的报价】频道 

参与人可以在【发出的报价】频道查询自己发出的所有意向报价
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和定价报价，在这个频道参与人也可以进行撤销报价的操作。 

6. 【交易查询】频道 

参与人可以在【交易查询】频道查询自己已经达成的质押式回购

交易，并可以查看交易详情并下载交易单。 

 

三、 基本概念与相关计算原理 

1. 质押式回购交易要素含义 

要素名称 要素含义 

正回购方 以持有的产品作为质押标的融入资金的一方 

逆回购方 接受产品质押向对方融出资金的一方 

回购方向 正回购或逆回购，即融入或融出资金 

回购期限 回购天数（最长不能超过 365 天） 

回购期限是成交日（含该日）至回购到期日（不含该日）

的实际天数。回购期限按自然日计算，以天为单位。 

回购利率 正回购方付给逆回购方的资金价格，以年利率表示。 

质押品代码 质押产品的产品代码 

质押品产品名称 *  质押产品的名称 

单位面值 *  质押产品的单位面值，单位为元；对于私募股权产品，

填写单位估值 

质押品数量 质押产品的数量，单位为份/张 

质押品总额 *  质押产品券面总额，单位为元 

计划融入金额 正回购方拟融入金额 

融入金额不能大于质押品总额 

质押折算比例 计划融入金额占质押产品总额的百分比（固定收益类产
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品的质押比例不得超过 100%） 

到期还款金额 *  到期日正回购方返回的金额，等于计划融入金额与利息

之和 

对手方类型 选择面向全部参与人报价或者定向选择某一个或多个

参与人 

有效期 发出的报价在报价系统有效的时间，超过选择的有效日

期后，该报价自动撤销失效。选择报价的当天意味着该报价

到报价当天 15:30 之前都有效。 

最多支持选择 30 天 

年计息天数 计算回购利息时的年度天数，选择 365 天或者 360 天 

对于债券和 ABS，计息天数为 365 天 

资金交收速度 从达成交易到实际结算的实际间隔，报价系统目前为

R+1 日间交收 

成交金额
*

*  正回购方实际融入金额 

成交日
*

*  达成交易的日期，由系统自动显示 

首次结算日 *  1. 质押品不是股权的，首次结算日=成交日+1 个交易日

2. 质押品是股权的，首次结算日=出质登记证明文件上

传并确认日+1 个交易日 

3.  遇节假日顺延到下一交易日，是开始计息的日期，

4. 由系统自动计算并显示 

到期结算日 *  首次结算日＋回购期限（遇节假日顺延到下一交易日），

是到期清算的日期，由系统自动计算并显示 

实际占款天数 *  到期结算日－首次结算日 

结算方式 首次交割时结算的方式，目前固化为券款对付方式 

补偿利率 提前终止回购交易的，发起提前终止的一方需要补偿给

对手方一定金额，该笔金额根据回购交易的成交金额乘以补

充利率算出 

产品账户 用于记录产品份额的账户 

资金账户 用于结算的资金账户 



7 

回购状态 显示该笔质押融资交易的交易状态，是否完成到期回购 

注：带*的在报价时由系统自动算出。 

 

2. 交易相关计算公式 

计算内容 公式 

到期还款金额 到期还款金额=成交金额+应计利息 

应计利息 正回购方对融入资金支付的利息总额 

应计利息=成交金额×回购利率×回购期限/计息天数 

质押品总额 质押品总额=质押品数量×单位面值 

质押折算比例 质押折算比例=计划融入金额/质押品总额 

提前终止的交易

到期结算金额 

提前终止的交易到期结算金额=成交金额+（新）应计利息

+/－补偿金额 

其中，（新）应计利息=成交金额×回购利率×（提前终止后

的回购期限/计息天数 

补偿金额 补偿金额=成交金额×补偿利率×（提前终止后的回购期限/

计息天数 

 

3. 结算安排 

时间点 结算安排 

首次结算日 

日间交收时点前 

T 日为成交日，T+1 日为该笔交易的首次结算日。 

融出方应当在 T+1 日中午 12 点前将融出资金划转至其在报

价系统开立的资金账户。 
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首次结算日 

日间交收时点 

报价系统在首次结算日日间交收时间进行资金划转，将融出

资金划转至正回购方在报价系统开立的资金账户 

到期结算日 到期结算日=首次结算日+回购期限 

正回购方到期结算日当天将资金划转至其在报价系统资金

账户，并在 15:30 之前进行回购操作，报价系统实时资金交

收，将回购资金及利息划转至融出方资金账户。报价系统在

到期结算日解除质押品的质押登记，质押品份额第二天可用  

 

四、 证券类产品质押融资具体操作 

(一) 协议签署 

1. 协议签署 

1) 登录机构间市场参与人专区在线转让质押融资签署协议

点击“签约”按钮 

备注：只有债券类产品和 ABS 产品需要签订主协议，也可在“协

议成交”选择债券类产品和 ABS 产品做“发起报价”操作时系统

会自动提示用户签订主协议，主协议只需签订一次即可。 
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2) 点击“签约”按钮，在弹出的协议签署窗口中勾选“已阅读并确

认说明”，并点击确认按钮 
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3) 可查看签约状态和签约时间 

 

(二) 定价报价 

1. 定价报价的报单以及查看 

1) 操作步骤：登录机构间市场参与人专区在线转让质押融资
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协议成交选择右侧某一产品后的“发起报价”按钮 

 

2) 操作步骤：填写质押申报详情 

 可以选择正回购方的定价报价，可以选择是否允许部分成交， 

输入“质押品数量”、“计划融入金额”、“回购利率”、“回购期限”、

“有效期”、“联系人电话”、“联系人姓名” 

 对手方类型可以选全部参与人，也可定向发送给某几个参与人 

 计息天数：债券/ABS 类默认为 365，其余可选 365/360 

 还可以上传“补充协议”，填写“补充条款” 

 其余字段由系统自动计算并填充 
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3) 操作步骤：点击提交按钮，到“发出的报价”内查询，点击“详

情”可以查看该笔报单的详细信息，点击“撤销”可以将该笔报

单撤销 

 

4) 操作步骤：若该笔申报单面向全部参与人或是多个参与人，则需

要对手方去“报价查询”内查询，若该笔申报单面向特定参与人，

则需要对手方去“收到的报价”内查询 
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2. 定价报价点选成交，生成交易单 

1) 操作步骤：可以点击“拒绝”，拒绝该笔报单 

2) 操作步骤：可以点击“详情”，查看该笔报单的详细的信息 

 

3) 操作步骤：可以点击“确认”，在质押确认的弹出框内选择合适的

产品账户，并输入想要成交的金额（对于不允许部分成交的申报

单，成交金额为报单的计划融入金额，只可全部成交），点击确认，
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该笔质押回购即成交 

注：参与人部分成交的，成交数量必须为整数。参与人填写的部

分成交金额导致成交数量为非整数的，报价系统以与该成交数量

最接近的整数自动调整成交金额 

 

4) 操作步骤：成交后在交易查询栏目内，均可看到该笔订单的详细

情况 
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3. 提前终止操作 

1) 操作步骤：正逆回购方均可以发起提前终止的操作，都是在交易

查询内找到该笔订单点击“提前终止” 

2) 在提前终止申报单内填写“回购期限”和“补偿利率”，点击“提

交”即可，之后“提前终止”的按钮臵灰，只有等对手方处理后

才可以进行再一次的提前终止操作 

 

3) 对手方可在“提前终止记录”内找到该笔申报，若对手方选择“同

意”，则该笔订单的详情按照提前终止的信息记录，若对手方选择

“拒绝”则该笔订单依旧按照原订单记录执行，双方均可再次进

行提前终止的申请，在这里我们展示同意的情况 
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4) 点击“同意”后，在“交易记录”内查到该笔订单按照新的回购

期限和补偿利率计算如下 

 

(三) 意向报价 

1. 正回购方的意向报价 

1) 登录机构间市场参与人专区在线转让质押融资协议成交

选择右侧某一产品后的“发起报价”按钮 
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2) 操作步骤：填写正回购方意向质押申报详情 

可以选择正回购方的意向报价，其余字段可以参考前面的说明，

（根据第二大部分的第一条定价报价的报单说明进行填写）如下，

点击“提交”按钮即可 
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2. 逆回购方的意向报价 

1) 登录机构间市场参与人专区在线转让质押融资协议成交

选择“逆回购方意向报价”按钮 

 

2) 操作步骤：填写逆回购方意向质押申报详情，并点击“提交”按

钮 
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3. 意向报价的查看 

1) 操作步骤：意向报价的报单方可以从“发出的报价”内查看，可

以点击“详情”查看该意向报单的详细情况，也可以点击“撤销”，

撤销该意向报单 

 

2) 操作步骤：参与人可以从“报价查询”内查看面向全部参与人发

出的意向报价；对于定向发布的意向报价，参与人可以在“收到

的报价”中查询定向发布给自己的意向报价 
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4. 针对于意向报价的操作 

1) 操作步骤：对手方可以点击“拒绝”，拒绝该意向报价，该条记录

会自动删除，不在“报价查询”内显示 

2) 操作步骤：对手方可以点击“详情”，查看该意向报价的详细信息 

3) 操作步骤：对手方可以点击“修改”，修改信息，发给意向报单的

发出方，两方相互修改直至满意（功能将在 2.0 版本实现） 

 


